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INFLACION DE JULIO

Hoy se conocieron los datos

Actual Estimado Junio . . ) .
inflacionarios del mes de julio, tanto
CPI Mol 0,2% 0,2% 0,2% e . .
el indice de precios al consumidor
e 0,2% 0,2% 0,2% como su parte core (que excluye
CPI1YoY 3,2% 3,2% 3,0% alimentos y energia) salieron muy
Core CPI YoY 4, 7% 4,7% 4.8% en linea con lo estimado por los

analistas.

La inflacidn interanual aumenté modestamente (de 3% a 3.2%), pero vale aclarar que el repunte en la
medida se debe a una comparacidon menos favorable contra el indice de hace un ano.

H Headline YoY% 3.
I Core YoY% 4.7
Services (Ex Energy) 3.5
Commodities (Ex Food & Energy) 0.2
M Food 0.7
B Energy -1.1
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El indice de precios al consumidor core, que excluye los costos de alimentos y energia, subié un 0,2%
por segundo mes, siendo el incremento mas pequeio de los Ultimos dos afos.

US core CPI posted smallest back-to-back monthly gains in over two years
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Mirando en detalle el desagregado de la inflacién, vemos que mas del 90% del aumento en el CPI
general se debid a los costos de vivienda. Igualmente, y a pesar de que auln son elevados, los costos
de “shelter” vienen mostrando una desaceleracion desde principio de afo. La moderacién de estos
costos es esencial para una tendencia a la baja tanto en el indice de precios general como para su parte
core.

Mientras tanto, los precios de los automdviles usados cayeron por segundo mes, mientras que las
tarifas aéreas registraron las mayores caidas consecutivas desde el inicio de la pandemia.

El progreso en el proceso desinflacionario, combinado con un sélido crecimiento econémico y un
mercado laboral saludable, pero que se enfria gradualmente, representan otro paso en la direccién
correcta. La FED y su agresiva suba de tasas han contribuido a calmar las presiones sobre los precios,
sin llevar (por ahora) a una recesion que muchos economistas alguna vez pensaron que era inevitable.

Después de que los nuevos datos mostraran mas signos de enfriamiento en la inflacién, cada vez es
mas probable que funcionarios de la Reserva Federal dejen las tasas de interés sin cambios en su
préxima reunion de septiembre.

Los indices accionarios abrieron al alza luego de conocerse el dato de inflacién y los rendimientos de
los bonos del tesoro americano cayeron.




