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PCE DE JUNIO REAFIRMA BAJA EN LAS
TASAS PARA SEPTIEMBRE

El informe del PCE del mes de junio muestra un crecimiento moderado en la inflacién subyacente y un
gasto de los consumidores saludable. Estos datos son favorables para la Reserva Federal (Fed) en su
intento de enfriar la inflacion sin causar un impacto negativo significativo en la economia.

Metric Actual Estimate
PCE price index (MoM) +0.1% +0.1%
Core PCE price index (MoM) +0.2% +0.2%
PCE price index (YoY) +2.5% +2.5%
Core PCE price index (YoY) +2.6% +2.5%

Real consumer spending (MoM) +0.2% +0.3%

Indice de Precios de Gastos de Consumo Personal (PCE):

o PCE MoM: El indice general de precios del PCE aumentd un 0.1% en comparacion con el
mes anterior, cumpliendo con las expectativas del mercado.

o PCE YoY: En términos anuales, el indice general crecié un 2.5%, también en linea con las
previsiones.

Indice de Precios del PCE Core:

o Core PCE MoM: Excluyendo alimentos y energia, el indice subyacente subi6é un 0.2%
mensual, cumpliendo con las expectativas.

o CorePCE YoY: A nivel anual, el PCE subyacente aumento un 2.6%, ligeramente por encima
de la estimacion del 2.5%. Este incremento, aunque moderado, indica una persistente
presion inflacionaria en componentes no volatiles.

Gasto Real del Consumidor:

o Elgastodelos consumidores, ajustado por inflacion, crecié un 0.2% en junio. Sin embargo,
el crecimiento del ingreso disponible ajustado por inflacion fue de solo un 0.1%,
mostrando una desaceleracién respecto al mes anterior.




M Core PCE 0.182 M Supercore PCE 0.000 Nonprofits -0.009 Services 0.165 Durable Goods 0.000 M Nondurable Goods

Servicios: El gasto en servicios, excluyendo vivienda y energia, se incrementd en un 0.165%, si bien
muestra cierta rigidez, este dato es nuevamente una buena noticia, ya que los servicios vienen siendo el
sector mas dificil de contraer y por tanto el principal enemigo de la Fed para lograr una baja en la

inflacion. Por segundo mes consecutivo arroja datos en linea con una desaceleracion.

Series Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24
v Core PCE NS 0.257 |
» Nonprofits 0.030 : 0.033
» Services 0.516 s 1 0.141 g
» Durable ( : 0.027 ] i -0.100 X0
» Nondurable -0.037 i 0.056  0.054FiXIPL

Reacciones del Mercado: El mercado de bonos experimentd una caida en los rendimientos, y los futuros
de acciones aumentaron tras el informe. Esto sugiere que los inversores consideran que la Fed podria
proceder con un recorte de tasas en septiembre, dado el moderado crecimiento de la inflacién.

El informe de PCE de junio respalda la percepcién de que la Fed esta logrando controlar la inflacion sin
infligir dafios significativos en la economia. No obstante, la persistencia de cierta rigidez en los precios
de servicios sugiere que cualquier ajuste de tasas sera cauteloso. La atencidn se centra ahora en los
proximos datos de empleo, que podrian influir en la politica de tasas de la Fed.

Recomendamos considerar ajustes en las carteras de renta fija, dado el entorno de tasas y expectativas
de recortes, asi como también re perfilar la renta variable hacia sectores que se favorezcan de una
baja en las tasas.




